CONSEJO DE BENEFICIOS DE PENSIONES
MINUTAS DE LA REUNION TRIMESTRAL CON LA
JUNTA DE RESERVA DE PENSIONES

20 de febrero de 2025
I. LLAMADO AL ORDEN
A. Ubicacion: Hyatt Place San Juan, 580 Ave. Fernandez Juncos, San Juan
B. Hora: Reunion comenzo alas 11:34 am

IL. TOMA DE ASISTENCIA

Jason Fichtner Presente

Sonia Palacios Gerena Presente

Pablo Crespo Claudio Presente

Ana Serrano Reyes Presente (Teleconferencia)

Félix Figueroa Correa Presente

Carlos Caban Garcia Presente

Carlos Roméan Espada Excusado

Jessica Martinez Santos Presente




Omar Marrero Diaz

Rita Gonzalez Montalvo en representacion de

Excusada

& Juarbe LLC.

Junta de Reserva de Pensiones: Joshua Gotbaum, Desirée Mieses, Jason Fichtner, Gabriel
Olivera y Michael Finke. Estaban acompaiiados por Julian Bayne, Chief Financial Officer de
la Junta de Reserva de Pensiones y Vanessa Medina del bufete Marichal, Hernandez, Santiago

C.S.P.

Invitados: Héctor Mayol y Francisco del Castillo del bufete Bennazar, Garcia & Milian

[II. ORDEN DEL DiA

A. Quoérum:

1. Ana M. Serrano, Secretaria del Consejo de Beneficios de Pensiones (el
“CBP”), certifico el quérum de la reunion con la asistencia de siete (7
miembros.

B. Presentacion Junta de Reserva de Pensiones:

Joshua Gotbaum presenté el informe trimestral de la Junta de la Reserva de
Pensiones (la “JRP”) al 31 de diciembre de 2024.

1.

2.

Asuntos Relevantes desde el ultimo informe:

il.

Las enmiendas a las Guias fueron aprobadas por el Tribunal y se
suscribi6 la enmienda a la escritura del Fideicomiso de Reserva de
Pensiones (el “Fideicomiso™).

Se firmaron contratos con los manejadores de inversiones Income
Research and Management que van a manejar créditos corporativos
con grado de inversion y con State Street Global Advisors que va a
manejar multiactivos. Ademas, se comenzo a invertir fondos con los
nuevos manejadores.

Informe sobre Inversiones y Finanzas:

Se presentd los tipos de activos de inversion, el objetivo de la
politica de inversién y la proporcion actual de la cartera de
inversiones. La asignacion de activos estd en linea con la politica de
inversion del Fideicomiso; bonos de bajo riesgo - 56% (politica de
55%), bonos con mayor riesgo - 10% (politica de 10%), acciones y
otros valores — 24% (politica de 25%) y otras inversiones
diversificadas — 10% (politica de 10%).



ii.

iii.

iv.

Como parte de la presentacion se incluyeron unas tablas
comparativas entre la distribucion de un sistema de retiro tradicional
con el Fideicomiso y se explicd que el Fideicomiso esté invertido de
forma mdas conservadora porque es una reserva para asistir al
Gobierno en el pago de las pensiones.

Por otro lado, el rendimiento del Fideicomiso en el ultimo trimestre
al 31 de diciembre de 2024 fue de -1.9%, mientras que el objetivo
era de 1.1%. Los resultados del ultimo trimestre fueron causados
porque cayeron los bonos de alta calidad en -3.1%, cayeron las
bolsas fuera de los Estados Unidos en un -7.9% y cayeron los activos
reales diversificados en -4.6%. Sin embargo, el rendimiento en los
ultimos 12 meses fue de 7.1%, mientras que el objetivo era de 4.5%
y el rendimiento de la cartera de inversiones desde su inicio fue de
5.8%, siendo el objetivo 4.5%.

El Fideicomiso ha tenido un rendimiento total de $319 millones y al
31 de diciembre de 2025 cuenta con $3.7 billones en activos.

Operaciones y Gastos:

i.

il.

En cuanto al presupuesto de Gastos Administrativos y Operaciones
del Afio Fiscal 2024-2025, el mismo es de $1,545,000 y hasta el 31
de diciembre de 2024 la JRP ha gastado $729,976. En cuanto al
presupuesto de Gastos de Inversion para ese mismo periodo, el
mismo es de $13,150,000 y han gastado $2,719,603. Ademas,
cuentan con una partida de Gastos Iniciales por $200,000 de los
cuales han gastado $96,695, El presupuesto total para el Afio Fiscal
2024-2025 es de $14.895,000 y han gastado al 31 de diciembre de
2024, $3,546,266 equivalente a un 24%.

Al comparar los gastos de la JRP con los activos del Fideicomiso
($3.7 billones), es equivalente al 0.039% del mismo, que es mucho
mas bajo en comparacion con sistemas de retiro tradicional.

Proximos Pasos:

ii.

1il.

En cuanto a las inversiones, estan en proceso de suscribir el ultimo
contrato con manejadores de inversiones, porque la meta es tener 3
manejadores. Por otro lado, van a emitir una solicitud de propuestas
para contratar un actuario para que lleve a cabo el estudio del
modelo de retiro de activos.

En cuanto a las operaciones, esperan completar la transicion de
operaciones al amparo del memorando de entendimiento con el
CBP.

Sobre la gobernanza y rendicion de cuentas, estan preparando el

(98]



Informe Anual para el Afio Fiscal 2023-2024.

IV. CIERRE

A. La reunién terminé a las 12:03 pm.

de 2024

Ana Serranp Reyes

Tarlos Caban Garcia
Presidente Secretaria
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