
CONSEJO DE BENEFICIOS DE PENSIONES
MINUTAS DE LA REUNION TRIMESTRAL CON LA

JUNTA DE RESERVA DE PENSIONES
21 de noviembre de2024

I. LLAMADO AL ORDEN

Ubicaci6n: Hyatt Place San Juan, 580 Ave. Fern6ndez Juncos, San Juan

Hora: Reuni6n comenz,6 a las 11:34 am

II.

A.

B.

TOMA DE ASISTEI'{CIA

Jason Fichtner Presente

Sonia Palacios Gerena Presente

Pablo Crespo Claudio Presente

Ana Serrano Reyes Presente

F6lix Figueroa Correa Presente

Carlos Cabrin Garcia Presente (Teleconferencia)

Carlos Rom6n Espada Presente

Je ssica Martinez S anto s Presente
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Presente

Junta de Reserva de Pensiones: Joshua Gotbaum, Desirde Mieses, Jason Fichtner, Gabriel
Olivera y Michael Finke. Estaban acompafrados por Maria Lopez, Directora Ejecutiva, Julian
Bayne, Chief Financial Officer, Yamaris Villanueva, Jose Pdrez y Joana Rodriguez de la Junta

de Reserva de Pensiones; Vanessa Medina del bufete Marichal, Herndndez" Santiago & Juarbe
LLC. Tambidn, se encontraba presente un ejecutivo de la firma NEPC. asesores financieros
de la Junta.
Invitados: Hdctor Mayol y Francisco del Castillo del bufete Bennazar. Garcia & Milian
C.S.P.

III. ORDEN DEL DiA

A. Qu6rum:

1 Ana M. Serrano, Secretaria del Consejo de Beneficios de Pensiones (el
"CBP"), certifico el qu6rum de la reuni6n con la asistencia de todos sus

miembros.

B. Presentaci6n Junta de Reserva de Pensiones:

Joshua Gotbaum present6 el informe trimestral de la Junta de la Reserva de

Pensiones (la "JRP") al 30 de septiembre de 2024.

1. Asuntos Relevantes desde el riltimo informe

Se presentaron ante el tribunal las enmiendas de las Guias segrin
acordadas por las partes y se espera por su aprobaci6n.

Se firm6 el memorando de entendimiento entre el CBP y la JRP.

Se comenz6 a invertir la contribuci6n anual recibida el 30 de

septiembre de 2024.

1V Se complet6 la auditoria de los estados financieros del Afro Fiscal
2023-2024.

2. Informe sobre Inversiones y Finanzas

Joshua Gotbaum explic6 que los fondos del Fideicomiso de Reserva
de Pensiones (el "Fideicomiso") se estiln invirtiendo de una forma
m6s conservadora que los sistemas de retiro. La raz6n es que el
Fideicomiso es un tipo de seguro para el pago de las pensiones en el
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11.

3. Operaciones y Gastos

ll.

4. Pr6ximos Pasos:

futuro. Como parte de la presentaci6n se incluyeron unas tablas
comparativas entre la distribuci6n de un sistema de retiro tradicional
con el Fideicomiso.

Por otro lado, present6 los tipos de activos de inversi6n, el objetivo
de la polftica de inversi6n y la proporci6n actual de la cartera de

inversiones. El rendimiento del Fideicomiso en el riltimo trimestre
al 30 de septiembre de2024 fue de 5.7yo, mientras que el objetivo
era de 1.1%. El rendimiento en los riltimos 12 meses fue de l4.6yo,
mientras que el objetivo era de 45% y el rendimiento de la carteru
de inversiones desde su inicio fue de 7.6yo, siendo el objetivo 4.5%.

Luego de la tercera contribuci6n recibida por parte del Gobierno, el
Fideicomiso cuenta con $3.8 billones de d6lares en activos

l. En cuanto al presupuesto de Gastos Administrativos y Operaciones
del A-fro Fiscal 2024-2025, el mismo es de $1,545,000 y hasta el 30

de septiembre de 2024 han gastado $372.616. En cuanto al
presupuesto de Gastos de Inversi6n para ese mismo periodo, el
mismo es de $13,150,000 y han gastado $1,285,146, porque todavia
est6n en el proceso de contratar manejadores de inversiones.
Ademiis, cuentan con una partida de Gastos Iniciales por $200,000
de los cuales han gastado $52,862, El presupuesto total para el Afio
Fiscal 2024-2025 es de $14,895,000 y han gastado al 30 de

septiembre de 2024, $1,7 10,624 equivalente a un 7 Loh.

A1 comparar los gastos de la JRP con los activos del Fideicomiso
($3.8 billones), es equivalente aL0.0360/o del mismo, que es mucho
m6s bajo en comparaci6n con sistemas de retiro tradicional.

1. En cuanto a las inversiones, est6n en proceso de recibir la
aprobaci6n de la Junta de Supervisi6n para contratar manejadores.
Joshua Gotbaum indic6 que en estos momentos tienen contratados a

NEPC que son los asesores de inversiones y tambidn est6n
manejando los fondos del Fideicomiso activamente, pero no han
contratado manejadores adicionales. Esperan contratar tres
manej adores de inversiones adicionales.

En cuanto a las operaciones, esperan comenzar la transici6n de

operaciones al amparo del memorando de entendimiento con el
CBP.

Sobre la gobernanza y rendici6n de cuentas, esperan que se

aprueben las enmiendas de las Guias y se comenzo a preparar el
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Informe Anual para el Aflo Fiscal 2023-2024.

Los miembros del CBP hicieron varias preguntas sobre el Fideicomiso y los
servicios a ser brindados por la JRP. Durante la tarde, la JRP tenia pautada una
presentaci6n sobre inversiones al CBP.

IV. OTROS ASUNTOS: No se consideraron otros asuntos.

v. CIERRE

A. La reuni6n termin6 a las 12:16 pm.

EnSanJuan,PuertoRico, al ft a" *bbr#t de2024.

Cabin Ana Reyes
Presidente
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