CONSEJO DE BENEFICIQS DE PENSIONES
ACTA DE LA REUNION ORDINARIA
21 de noviembre de 2024

L LLAMADA AL ORDEN

A. Ubicacion: Hyatt Place San Juan, 580 Ave, Fernandez Juncos, San Juan
B. Hora: La primera parte de la reunién comenzd a las 9:48 am y la segunda parte a
las 2:30 pm.

IL. TOMA DE ASISTENCIA

- Junta de Supervisién y Administracién Financiera de Puerto Rico

Jason Fichtner Presente

- Sistema de Retiro de Empleados del Gobierno -

Sonia Palacios Gerena Presente

Pablo Crespo Claudio Presente

‘Ana M. Serrano Reyes Presente

Félix Figueroa Correa Presente

Presente (Teleconferencia)

Carlos Cabén Garcia

Carlos Romén Espada Excusado

Federacién Americana de EmpleadQS-Estatales, de Condados y Municipales

Jessica Martinez Santos Presente




Estado Libre Asociado de PuertoRico

Rita Gonzalez Montalvo en nombre de | Presente

Omar Marrero Diaz

Invitados — Héctor Mayol Kauffmann y Francisco del Castillo Orozco de Bennazar, Garcia &
Milian CSP; Eduardo Herencia, Solimar Diaz y Armando Rivera de Kevane Grant Thornton;

Sean Gumbs y Jean Paul Balzac de FTI Consulting.

III. AGENDA
A, Quérum:

1. Ana M. Serrano, Secretaria del Consejo de Beneficios de Pensiones (CBP),
certificd el quorum de la reunion con la asistencia de ocho de sus miembros.

B. Aprobacién del Acta de la reunidn anterior:
1. El CBP aprob¢ las minutas de la reunién ordinaria del 22 de octubre de
2024,

C. Enmienda al Presupuesto Afio Fiscal 2023-2024:

1. Francisco del Castillo explico las razones de las enmiendas al presupuesto
que se estan recomendando:

i. Cuando se recibieron las ultimas facturas de NMA Certified Public
Accountants, PSC (“NMA”) para el afio fiscal 2023-2024, el cargo
era mayor a la partida general de contabilidad, por lo que es
necesario mover $600 en fondos para cubrir el gasto.

it Para el afio Fiscal 2023-2024 hay cargos bancarios de $21 que se
van a adjudicar a la partida de “Other General Expenses” que en
estos momentos no cuenta con fondos asignados.

tii. Para cubrir los costos de las facturas de NMA y los cargos bancarios
se recomienda reducir en $700 la partida de impuestos que cuenta
con suficientes fondos sobrantes para cubrir el ajuste.

iv. Almacenaje y disposicién de material de elecciones de parte de
Kroll Restructuring Administration por $25,000. En ese caso se
creard la partida y se moveran fondos restantes en las partidas bajo
¢l Administrador de Eleccion.




D.

V. Ninguna de las enmiendas tiene el efecto de aumentar el presupuesto
del CBP, toda vez que consisten exclusivamente movimientos de
fondos entre partidas.

Luego de discutir las enmiendas, el CBP acord6é enmendar el Presupuesto
del Afio Fiscal 2023-2024 por sexta ocasion para que incluya los cambios
detallados a continuacién:

1 Presupuesto Administrativo — Gastos Ordinarios: enmendar las
partidas de “Accounting”, “Taxes” y “Other General Expenses”
para:

a. “Accounting” — de $20,000 a $20,600, equivalente en un
aumento de $600.00.

b. “Taxes” — de $14,912 a $14,212, equivalente a una
reduccion de $700.

C. “Other General Expenses” - de $0 a $100, equivalente de un

aumento de $100.

il. Presupuesto de Elecciones — Gastos no Ordinarios: para enmendar
la partida de “Fees Election Administrator”, “Expenses Election
Administrator” y crear una nueva partida titulada “Storage and
Disposal of Election Materials” para que lea:

a. “Fees Election Administrator” — de $616,430 a $594,4330,
equivalente a una reduccion de $22,000.

b. “Expenses Election Administrator” — de $670,874 a
$667,874, equivalente a una reduccion de $3,000.

C. Crear una nueva partida titulada “Storage and Disposal of
Election Materials” y asignarle $25,000.

Enmienda al Contrato de NMA, Kevane Grant Thomton y al Presupuesto AT 2024-

2025;
1.

El costo de radicar el “Beneficial Ownership Report” como parte de la Ley
de Transparencia Corporativa es de $500. Este servicio no estaba
contemplado en el contrato entre partes, por lo que seria necesario aumentar
el presupuesto por esa cantidad y enmendar el contrato con NMA. Para
cubrir el aumento en el presupuesto, se recomienda reducir en $500 de la
partida de “Other General Expenses” y aumentar en esa cantidad la partida
de “Accounting”.

Por otro lado, la firma de auditores Kevane Grant Thornton (“Kevane™)
indicéd que esperan incurrir en un costo adicional de honorarios por la



cantidad de $4,000, debido a que al final hubo un esfuerzo adicional para
reconciliar las diferentes cuentas, como parte de la auditoria de los estados
financieros del Afio Fiscal 2023-2024. Esta enmienda no tendria efecto
presupuestario debido a que la partida de “Auditors” cuenta con suficientes
fondos para cubrir el aumento.

Luego de discutir las enmiendas propuestas, el CBP acordé:

i Enmendar el contrato de NMA de $23,500 a $24,000, para cubrir el
costo de radicar el “Beneficial Ownership Report”.

ii. Enmendar el contrato de Kevane de $25,000 a $29,000 para cubrir
los costos adicionales de la auditoria de los estados financieros.

ii. Enmendar el Presupuesto del Afio Fiscal 2024-2025 por segunda
ocasion bajo Gastos Ordinarios en las partidas de “Accounting” y
“Other General Expenses” para que lean:

a. “Accounting”- de $20,000 a $20,500, equivalente a un
aumento de $500.

b. “Other General Expenses” — de $10,000 a $9,500,
equivalente a una reduccion de $500.

E. Informe sobre la Enmienda de las Guias:

1.

Francisco del Castillo explicéd que el 16 de octubre de 2024, la Junta de
Supervision Fiscal radico una mocién ante el Tribunal con las enmiendas a
las Guias. Pasé el término de que las partes radicaran objeciones, sin que
nadie presentara escrito alguno oponiéndose.

El 4 de noviembre de 2024, el Tribunal emitié una orden solicitando
informacién adicional sobre las enmiendas a las Guias e indicando que tenia
unas preguntas para la vista Omnibus del 7 de noviembre de 2024.

Las partes evaluaron la Orden y en vista de que el Tribunal anticipé que
requeria un escrito adicional requiriendo detalles, los asesores legales de las
partes discutieron las opciones y acordaron mover la discusién del asunto
para la vista del 11 de diciembre de 2024 y presentar un escrito atendiendo
cada uno de los puntos indicados en la orden. Se va a presentar un escrito
en colaboracion con todas las partes en o antes del 4 de diciembre de 2024.

Los asesores legales del CBP van a radicar un “Notice of Appearance” y
van a comparecer a la vista del 11 de diciembre de 2024, para contestar
cualquier pregunta que tenga el tribunal sobre el CBP. Los miembros
hicieron varias preguntas y recibieron el informe del estatus de la peticién
de enmienda a ias Guias.



Estados Financieros Auditados AF 2023-2024:

1.

Por parte de Kevane comparecieron Eduardo Herencia, Solimar Diaz y
Armando Rivera. Entre los materiales de la reunién, se circuld el borrador
de los estados financieros auditados para el Afio Fiscal 2023-2024.

Los auditores indicaron que pudieron llevar a cabo la evaluacion de los
estados financieros manteniendo su independencia de criterio. Los estados
financieros fueron preparados por la gerencia siguiendo los principios de
contabilidad generalmente aceptados para (GAAP) para entidades sin fines
de lucro. Ademas, todas las transacciones materiales fueron reconocidas en
los estados financicros, en el periodo correspondiente y no identificaron
transacciones inusuales.

Por otro lado, discutieron la forma en que el CBP segrega sus gastos entre
actividades ordinaria y no ordinarias y las entienden razonables en
consideracion a las normas aplicables a la entidad. Ademas, explicaron que
no encontraron dificultades para llevar a cabo la auditoria, no tuvieron
desacuerdos con la gerencia, no hay errores sin corregir, ni tampoco fue
necesario consultar con otros auditores. Identificaron en los estados
financieros dos errores que fueron corregidos por la gerencia: uno de un
pago no reconocido de estipendios por $750 y pagos de servicios de
contabilidad por $3,281.

E1 CBP recibi¢ la presentacion de Kevane y aprobé la emision de los estados
financieros auditados para el Afio Fiscal 2023-2024. Ademas, se acordd
publicar los estados financieros en la pagina web de] CBP.

Informe Anual del AF 2023-2024:

1.

La Seccion 3.6 de las Guias dispone que el CBP tiene que presentar un
informe anual que indique las aportaciones recibidas al Fideicomiso de
Reserva de Pensiones, comparacion de gastos con el presupuesto, pagos a
contratistas y a los miembros del CBP, entre otras actividades relevantes
que se deseen informar. Como parte de los materiales se circulé un borrador
del Informe Anual para el Afio Fiscal 2023-2024.

Luego de evaluar el documento, el CBP aprob6 ¢l Informe Anual para el
Afio Fiscal 2023-2024. Ademis, el informe se va a publicar en la pagina
web del CBP.

Asuntos Completados y Pendientes:

1.

En cuanto a los asuntos completados:

i Se decomisaron los materiales de la cleccién y entre los materiales
de la reunion se incluyé la carta de Kroll Restructuring
Administration certificindolo.



ii.

iil.

Se radicd la planilla de contribucion sobre ingresos del CBP del
2022. No se habia radicado porque existia una diferencia entre una
nota con otra seccion del Estado Financiero Auditado. Se tuvo una
reunién con NMA y se determiné cémo se iba a atender la
radicacion.

Se firmo el Memorando de Entendimiento con la Junta de Reserva
de Pensiones (la “JRP”) y se¢ va a comenzar el proceso de que
absorban funciones que en estos momentos llevan a cabo
contratistas,

iv. El 13 de noviembre de 2024, se recibid la aportacién bajo Ley 80-
2020 correspondiente al mes de octubre por la cantidad de
$1,547,135.58.
2. En cuanto a los asuntos pendientes:

i.

ii.

iil.

Solicitud de Exencién Contributiva al Departamento de Hacienda:
Sigue pendiente ante el Departamento de Hacienda y NMA contintia
dando seguimiento al caso.

Remplazo de Agente de Comunicaciones: El contratista Marchand
ICS Group se encuentra brindando servicios mes a mes hasta que el
CBP escoja un sustituto.

Ley de Transparencia Corporativa: pendiente para radicar en
informe en o antes del 1ro de enero de 2025.

Aprobacidn de Facturas:

1. El CBP aprobé las facturas de los siguientes proveedores de servicios:

i

ii.

iii.

iv.

Kroll Restructuring Administration LLC: indemnizacién bajo las
Guias y el contrato entre las partes — factura nimero 3385-110724
por $6,420.95.

Kevane Grant Thornton: Factura mimero 25979 por el mes de
octubre por la cantidad de $4,680.00.

Bennazar, Garcia & Milidn: Factura # 241001 para el mes de octubre
por la cantidad de $17,949.95.

NMA Certified Public Accountants P.S.C.: Factura #1020929 para
el mes de octubre por $1,580.41.

Rita Inc: Factura nimero 12497 por la reunion del 22 de octubre por
la cantidad de $299.



J. Presentacion de FTI Consulting:

1.

Sean Gumbs y Jean Paul Balzac de FTI Consulting hicieron una
presentacion que habia sido previamente circulada a los miembros del CBP.
Durante la presentacidn estuvieron presentes los miembros de la JRP.

Jean Paul Balzac indico que el Fideicomiso de Reserva de Pensiones (el
“Fideicomiso™) ha recibido contribuciones en los afios fiscales 2022, 2023
y 2024, por un total de $3,420 millones. Segtin las proyecciones de superavit
en el Plan Fiscal de enero del 2022, se esperan recibir un total de $6.96 mil
millones de aportaciones adicionales, para un total de $10.38 mil millones
en fondos hasta el afio fiscal 2031,

Para el 1 de octubre de 2024, el Gobierno contribuyé con $906 millones al
Fideicomiso en su tercera contribucién anual basada en desempefio del afio
fiscal 2024. La contribucion representa la contribucion de base fija de $906
millones y cero en contribucion incremental contingente. FTI Consulting
confirmé que la contribucién total representa el monto maximo segun la
formula establecida en el Plan de Ajuste.

Sean Gumbs y Jean Paul Balzac explicaron la férmula para hacer depésitos
al Fideicomiso y contestaron multiples preguntas de miembros del CBP y
de la JRP sobre como se establecio6 la formula y los pasos para calcular la
contribucion incremental contingente. FTI Consulting hara llegar al CBP
las actividades del Plan Fiscal que no estan en el “Treasury Single Account”
("TSA”) y las actividades del TSA que no estan en el Plan Fiscal.

Ademas, presentaron una comparacion de los recaudos y el presupuesto del
afio fiscal 2024-2025 (julio a septiembre de 2024) y el flujo de efectivo de
la cuenta TSA del Departamento de Hacienda.

En cuanto a los recaudos del cargo Pay-Go, el ultimo informe del Gobierno
de agosto de 2024, muestra que el total de los recaudos hasta la fecha son
equivalentes al 93% de las obligaciones. Esto es muy por encima de la tasa
de recaudacion acumulada del 75% requerida en el caso hipotético en que
¢l Gobiero necesite cualificar para una solicitud de retiro de fondos del
Fideicomiso.

Finalmente explicaron el proceso y la formula para que el Gobierno pueda
solicitar fondos del Fideicomiso.

IV. OTROS ASUNTOS:

A, El CBP acord6 suspender la reunién ordinaria pautada para el 3 de dicierbre de
2024 y moverla para el 17 de diciembre de 2024 a las 2:00 pm. La reunién de
comités de trabajo que estaba separada para el 17 de diciembre de 2024 a las 10:00



am se suspendio.
V. CIERRE

A. La primera parte de la reunion finaliz6 a las 11:11 am y la segunda parte a las 3:47
pm.

En San Juan, Puerto Rico, el /7 de Afyrsambtde 2024,
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Carlos Caban Garcia Ana M. Ser?fno Reyes
Presidente Secretaria
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