
CONSEJO DE BENEFICIOS DE PENSIONES
\IT-\UTAS DE LA REUNIoN TRIMESTRAL CON LA

JfII\TA DE RESERVA DE PENSIONES
16 de noviembre de2023

I. LLAMADO AL ORDEN

Ubicaci6n: Residence Inn Isla Verde

Hora: Reuni6n comenz6 a las 10:07 am

il.

A.

B.

TOMA DE ASISTENCIA

MIEMBRO DEL CONSEJO DE

BENEFI CIOS DE PENSIONES

ASISTENCIA

Junta de Supervisi6n y Administracirin Financiera para Puerto Rico

Sr. Jason Fichtner Presente

Comit6 Oficial de Retirados del Estado Libre Asociado de Puerto Rico

Sra. Carmen H. Nriflez Rodriguez Presente

Sra. Blanca E. Paniagua Adomo Presente

Sr. Juan Ortiz Curet Pre sente (teleconferencia)

Sra. Wanda G. Santiago L6pez Presente

Lcdo. Carlos A. Cab6n Garcia Presente

Federaci6n Americana de Empleados Estatales, del Condado y Municipales

Sr. Irmam Rarnirez Linares Ausente

Sra. Sandra Pacheco Santiago Ausente

Estado Libre Asociado de Puerto Rico

Lcda. Rita Gonz6lez en representaci6n de Excusada
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Omar Marrero Diaz

Junta de Reserva de Pensiones: estaban presentes Joshua Gotbaum, Desir6e Mieses, Jason
Fichtner, Gabriel Olivera y Michael Finke. Estaban acompaflados por Maria L6pez, Directora
Ejecutiva y Julian Bayne, Chief Financial Officer de la Junta de Reserva de Pensiones y por
Vanessa Medina del bufete Marichal, Hemiindez, Santiago & Juarbe LLC.
Invitados: H6ctor Mayol y Francisco del Castillo del bufete Bennazar, Garcia & Mili6n C.S.P

III. ORDEN DEL DiA

A. Quorum:

Wanda Santia*o. Secretaria, certific6 el qu6rum de la reuni6n con la
asistencia de siete miembros del Consejo de Beneficios de Pensiones.

B. Presentaci6n de la Junta de Reserva de Pensiones:

Joshua Gotbaum esplic6 que esta era la presentaci6n trimestral est6ndar,
que las cosas van bien 1'que no habrd problemas en proteger los fondos
necesarios para e1 pago de las pensiones. Desde la fltima reuni6n, el
Gobiemo hizo 1as contribuciones requeridas a la Reserva por un total de
S1.1 billt-rnes en dr-rs plazos, el primero por $1,003,528,908 antes del
primero de ocrubre. r segundo por $87,818,199 al frnal de octubre de2023.

Explico que han estd:n moviendo de forma gradual las inversiones
consen'adoras iniciales a las distintas partidas de activos que se han
diseflado para ei largo plazo.

En otros asuntos. se aprobaron c6digos de etica y conflicto de intereses, en
el inter6s de mantener la transparencia en los asuntos de la Junta, y se le
proveyeron al Conseio de Beneficios de Pensiones los fondos necesarios
para sus operaciones segrin solicitados por sus representantes legales.

Joshua Gotbaum presento una gr6fica del flujo de fondos proyectados por
los pr6ximos diez aios en contribuciones del Gobiemo al Fondo de
Reserva. De igual tbnna. present6 una griffrca identificando las distintas
alternativas en que se esten haciendo las inversiones de fondo, las cuales se

han diseflado para cumplir con la proyecci6n muy conservadora de un 4.5Yo

de crecimiento anual de1 Fideicomiso. Joshua Gotbaum indic6 que siguen
una diversificaci6n dual. entre distintas inversiones, asi como en distintos
periodos de tiempo. Dichas gr6ficas fueron distribuidas a los miembros del
Consejo de Beneficios de Pensiones.

Por otro lado, Joshua Gotbaum expuso la situaci6n financiera del
Fideicomiso de Reserva de Pensiones, discutiendo los ingresos y gastos que
se encuentran desglosados en la presentaci6n que se le circul6 a los
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miembros del Consejo de Beneficios de Pensiones. Explic6 que se estS

operando dentro de los limites presupuestarios hasta el momento, pero que
los presupuestos iniciales se prepararon con miras a subcontratar casi la
totalidad de las operaciones administrativas. Sin embargo, se est6

considerando presentar un presupuesto revisado que contemple llevar a

cabo parte de las operaciones de manejo de inversiones internamente, lo que

requerir6 un presupuesto mayor.

Maricarmen L6pez discuti6 los aspectos de operaciones y gobernanza de la
Junta de Resen'a de Pensiones. Entre los temas discutidos incluy6 las

solicitudes pendientes de aprobaci6n por parte de la Junta de Supervisi6n
Fiscal para contratos v presupuestos sometidos. Se compraron licencias de

contabilidad que le permitiria ayudar con la contabilidad del Consejo de

Beneficios de Pensiones. Finalmente coment6 que est6n en espera de

comentarios del Gobierno a unas propuestas de enmiendas a las Guias de la
Resen a de Pensiones.

Joshua Gotbaum present6 los datos del ap6ndice al informe trimestral con
detalles prenarados por la firma de consultores NEPC que contienen toda la
infbmacirin de 1as inversiones hechas a la fecha, asi como un segundo
apdndice cr-rl detalles de ingresos y gastos dentro del presupuesto de la Junta
de Inversirrnes.

Los miem'br.rs del Consejo de Beneficios de Pensiones hicieron varias
presuntai r luegt-r dieron por recibido el informe trimestral de la Junta de

Resen'a .le Pensiones.

Finalmente. el Presidente de la Junta Jason Fichtner hizo expresiones
a-uradeciendtr el sen icio de los miembros del Consejo de Beneficios de

Pensiones que dard.n por terminadas sus funciones unavez los reci6n electos
miembros permanentes tomen sus puestos en e|2024. Los miembros del
Consejo de Benet'iu'ios de Pensiones agradecieron sus expresiones.

A. La reuni6n termino a 1as 1 t):-15 a.m

En San Juan, Puerto Rico, al 12 de diciembre de 2023
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Carmen Nriflez Wanda
Secretaria


