CONSEJO DE BENEFICIOS DE PENSIONES
MINUTAS DE LA REUNION TRIMESTRAL CON LA
JUNTA DE RESERVA DE PENSIONES
8 de junio de 2023

I LLAMADO AL ORDEN
A. Ubicacion: Residence Inn Isla Verde

B. Hora: Reunién comenzo6 a las 10:00 am

II. TOMA DE ASISTENCIA

Junta de Supervisién y Administracion Financiera para Puerto Rico

Sr. Jason Fichtner Presente

. - Comité Oficial de Retirados del Estado Libre Asociado de Puerto Rico

Sra. Carmen H. Nuiniez Rodriguez Presente
Sra. Blanca E. Paniagua Adomo Presente
Sr. Juan Ortiz Curet Presente
Sra. Wanda G. Santiago Lopez Presente (Teleconferencia)
Lcdo. Carlos A. Cabén Garcia Presente

Federacién Americana de Empleados Estatales, del Condado y Municipales

Sr. [ram Ramirez Linares Presente

Sra. Sandra Pacheco Santiago Presente

Estado Libre Asociado de Puerto Rico

Lcda. Rita Gonzélez en representacion de Presente




Omar Marrero Diaz

Junta de Reserva de Pensiones: estaban presentes Joshua Gotbaum, Desirée Mieses, Jason
Fichtner, Gabriel Olivera y Michael Finke. Estaban acompafiados por Maria Lépez, Directora
Ejecutiva y Julidn Bayne, Chief Financial Officer de la Junta de Reserva de Pensiones y por
Rafael Santiago y Vanessa Media del bufete Marichal, Hernandez, Santiago & Juarbe LLC.

Invitados: Héctor Mayol y Francisco del Castillo del bufete Bennazar, Garcia & Milian C.S.P.

III. ORDEN DEL DiA

A. Quoérum:
1. Wanda Santiago, Secretaria, certifico el quérum de la reunién con la
asistencia de ocho miembros del Consejo de Beneficios de Pensiones.
B. Presentacion de la Junta de Reserva de Pensiones:
1. Joshua Gotbaum estuvo encargado de hacer la presentacion del informe

trimestral de parte de la Junta de Reserva de Pensiones al Consejo de
Beneficios de Pensiones (se incluye como anejo la Presentacion y copia de
la Politica de Inversiones). Sin embargo, todos los miembros de la Junta de
Reserva de Pensiones intervinieron durante la presentacion para brindar
informacion adicional y expresarse sobre los temas discutidos.

La presentacion incluy6 una explicacion de las acciones tomadas desde la
ultima reunién con el Consejo de Beneficios de Pensiones. En particular se
explicd que se desarroll6 y aprobd la politica de inversion, identificaron en
donde invertir los activos, seleccionaron el banco custodio, alquilaron el
local y estan en el proceso de mudanza a una oficina y colaboraron con el
Consejo de Beneficios de Pensiones para transferirle activos para su
presupuesto.

Por otro lado, indicaron que los activos del Fideicomiso de Reserva de
Pensiones que fueron invertidos tuvieron un rendimiento de
aproximadamente $39 millones de délares. Presentaron los gastos de
inversion del Fideicomiso y su comparacién con entidades similares que
expresaron que son un 30% a la estructura de costos establecida. Ademas,
discutieron la politica de inversién y como determinaron invertir los fondos
en diferentes clases o tipos de inversion. La estrategia de inversion es
conservadora y se divide en 55% en bonos de bajo riesgo, 10% en bonos de
riesgo mayor, 25% en acciones y 10% en otras inversiones diversas.

Finalmente explicaron los asuntos pendientes entre los cuales se encuentra
la implementacion de la estructura de inversion, continuar estableciendo
toda la estructura organizacional y de tareas en apoyo al Fideicomiso de
Reserva de Pensiones, crear reportes sobre las inversiones y la publicacién



de la pagina web.

5. Maria Lopez presento la pagina web de la Junta de Reserva de Pensiones,
explicando cada una de sus partes y el contenido que se estaria brindando.

6. Los miembros del Consejo de Beneficios de Pensiones hicieron varias
preguntas sobre diferentes aspectos de la presentacion, enfatizaron la
importancia de la comunicacion con los retirados sobre el rendimiento y los
fondos en el Fideicomiso, el contenido de la pagina web y dieron por
recibida la presentacion.

Iv. CIERRE
A. La reunion terminé a las 11:30 a.m.
En San Juan, Puerto Rico, al (] de 2 de2023.
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Carmen Nufiez Rodriguez Wanda Sant o Lopez
Presiden Secretana



